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SYTUACJA EKONOMICZNA W NIEMCZECH - wrzesien 2025 r.

Gospodarka niemiecka w trzecim kwartale 2025 r. notowata stagnacje wynoszgcq 0,0% w ujeciu
kwartalnym. W ujeciu rocznym PKB wzrosto o 0,3%. Biezgce wskazniki ekonomiczne nie wskazywaty
na oznaki ozywienia gospodarczego w trzecim kwartale, a za te sytuacje odpowiadaty przede
wszystkim mniej sprzyjajgce warunki zewnetrzne — ostabienie dynamiki globalnej, w tym coraz
bardziej odczuwalne skutki cet amerykanskich, ktére hamujg niemiecki eksport. Ponadto produkcja
przemystowa mierzyta sig ze spadkiem zamoéwieh zagranicznych. Stabilizacje mozna dostrzec
w budownictwie, ustugach biznesowych i konsumenckich. W ujeciu miesiecznym spadki zaliczyt
sektor produkcyjny (-4,3%) oraz przemystowy (-5,6%). Najbardziej uderzajqcy byt spadek w sektorze
motoryzacyjnym i cze§ci samochodowych (-18,5%). Wzrost o 1,5% wystgpit w sprzedazy detaliczne;j.
Wskaznik inflacji wzrést nieznacznie do poziomu 2,4%. Wzrostowy trend upadiosci przedsigbiorstw
utrzymywat sig we wrzeéniu na poziomie wyzszym o 5,1% niz w poprzednim miesigcu.

—> Die wirtschaftliche Lage in Deutschland in Oktober 2025

ANALIZY
® Wspolna prognoza gospodarcza

Wedtug wspdlnej prognozy gospodarczej gtdbwnych instytutdéw ekonomicznych w Niemczech wzrost
PKB w 2025 r. wyniesie 0,2%. Prognoza przewiduje takze wyrazne odbicie gospodarcze w najblizszych
dwéch latach — wzrost miatby wynies¢ 1,3% w 2026 r. oraz 1,4% w 2027 r. Jednoczesnie Instytut Badanh
Ekonomicznych w Halle (IWH), uzupetniajgc prognoze, wskazat, ze tempo wzrostu gospodarczego
w Niemczech wschodnich wyniesie 0,3%, czyli bedzie nieznacznie wyzsze niz w catych Niemczech.
Jednak wedtug IWH pakiet stymulacyjny rzqdu przetozy sie na nizsze wzrosty we wschodnich
Niemczech w najblizszych latach — odpowiednio 1,1% oraz 1,2%. Oznacza to, ze zardwno w 2026, jak
i w 2027 r. gospodarka wschodniej czesci Niemiec wzrodnie o 0,2% mniej w poréwnaniu do

gospodarki catego kraju.

Kierownik Dziatu Prognoz i Polityki Ekonomicznej w Niemieckim Instytucie Badan Ekonomicznych (DIW
Berlin) Geraldine Dany-Knedlik stwierdzita, ze ,w ciggu najblizszych dwéch lat nastgpi zauwazalne
ozywienie. Jednak biorgc pod uwage utrzymujqgce sig stabosci strukturalne, ta dynamika nie bedzie
trwata”. Ekonomistka odniosta sie do faktu, iz rzqd Niemiec wykorzystuje poluzowane zasady
dotyczqce zadtuzenia do wzmocnienia zdolnosci obronnych oraz inwestowania w infrastrukture
i ochrone klimatu. W ocenie ekspertdw stanowi¢ to bedzie impuls w nadchodzqgcych latach.
W prognozie dostrzega sig jednak pewne problemy, zwtaszcza fakt, ze Srodki na projekty budowlane


https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/Wirtschaftliche-Lage/2025/20251014-die-wirtschaftliche-lage-in-deutschland-im-oktober-2025.html
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i obronne sq wyptacane wolniej niz zaplanowano w budzecie ze wzgledu na dtugi czas planowania
i dtugotrwaty proces zamowieh. Niemniej ekonomisci sq zdania, ze gospodarka Niemiec podnosi sig
i prawdopodobnie odzyska okre$long dynamike w ciggu najblizszych dwéch lat. Po tym okresie
moze jednak nastgpic kolejny etap stagnacii.

Analizujgc prognozy Sredniookresowe, mozna zauwazyC ryzujgce sie pogorszenie mozliwosci
realizacji dtugofalowych zatozeh gospodarczych, co znajduje réwniez odzwierciedlenie
w przewidywanym spadku tempa wzrostu potencjatu produkcyjnego. Wysokie koszty energii,
jednostkowe koszty pracy, niedobdr wykwalifikowanych pracownikéw i dalszy spadek
konkurencyjnosci nadal ostabiajg diugoterminowe perspektywy wzrostu. Jak zauwaza sie
w prognozie, wzrost bedzie generowany przez sektor ustug, a sektor produkcyjny moze liczy€ jedynie
na umiarkowanqg poprawe. Eksperci dostrzegajg problem stabngcego zagranicznego popytu na
niemieckie towary, w szczegdlnosci z powodu spadku konkurencyjnosci i wyzszych cet. W rezultacie
silny wzrost eksportu nie bedzie motorem napgedowym nadchodzqcego ozywienia gospodarczego.
Wspierane ekspansywnq politykq fiskalng, ozywienie skoncentruje sie na gospodarce krajowej,
pozwoli takze uzyskac poprawe na rynku pracy.

Ekonomisci wskazujq, ze makroekonomiczny wptyw ekspansywnej polityki fiskalnej jest trudny do
oszacowania i w duzej mierze zalezy od jej konkretnego ksztattu. Diugoterminowe perspektywy
wzrostu pogarszajq sig, dlatego szybkie wdrozenie reform mogtoby wzmocni¢ potencjat wzrostu
w dtuzszym okresie.

—> Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2025: Expansive Finanzpolitik kaschiert

Wachstumsschwdche

@® 12 punktow dla gospodarki

Wraz ze wspdlng prognozq gospodarczg instytuty ekonomiczne przygotowaty takze wspding,
dwunastopunktowq liste rekomendacji dla rzgdu federalnego. Pierwszqg z nich byta sugestia, by
unika¢ indywidualnego dziatania i nie zaostrza¢ norm srodowiskowych bardziej niz kraje partnerskie.
Dzieki temu bedzie mozna unikng¢ tworzenia niekorzystnych sytuacji konkurencyjnych. Ekonomisci
dostrzegli takze potrzebe zwiekszenia liczby partneréw handlowych. Zawarcie umowy handlowej UE
z Indonezjq zostato ocenione pozytywnie, ale podkreslono znaczenie umowy handlowej z blokiem
Mercosur. Drugim elementem polityki gospodarczej powinna by¢ dywersyfikacja oraz lepsze
przygotowanie sie na niepewnos¢ globalnych tafcuchéw dostaw poprzez gromadzenie zapasdw
towardw i surowcodw krytycznych.

Kolejne punkty dotyczyty kwestii spotecznych i pracowniczych. Instytuty ekonomiczne sugerujq
optymalizacje systemu ubezpieczen spotecznych, m.in. zaktada sie doptaty przez pacjentéw, oraz
doprowadzenie do sytuacji, w ktérej emerytury bedqg rosng¢ wolniej niz ptace. Miatoby to stanowi¢


https://www.diw.de/de/diw_01.c.974641.de/gemeinschaftsdiagnose_herbst_2025__expansive_finanzpolitik_kaschiert_wachstumsschwaeche.html
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zachete do podejmowania pracy. Potrzebne jest takze lepsze skoordynowanie wszystkich swiadczen
panstwowych. Ekonomisci zalecajg tez, aby stopniowo odchodzi¢ od systemu wczeSniejszych
emerytur bez potrgcefn. Jednoczes$nie zmiany strukturalne w gospodarce wymagajg coraz
czestszego przekwalifikowania sig, dlatego niezbedne jest pafnstwowe wsparcie edukacji i szkoleh
w catym okresie aktywnosci zawodowej.

Ekonomisci skrytykowali dotychczasowy ksztatt polityki przemystowej, ktéra ,promuje konkretne
firmy”. Ich zdaniem polityka przemystowa powinna poprawi¢ ogdlne otoczenie biznesowe
i zmniejsza¢ obcigzenia biurokratyczne. Ponadto niezbedne jest zwiekszenie efektywnosci
administracji publicznej poprzez digitalizacje agend rzgdowych. W ocenie ekspertow przeszkody
biurokratyczne negatywnie odbijajq sie na innowacyjnosci. Problemem niemieckiej gospodarki od
dawna jest stosunkowo niewielka liczba zmian w strukturze przedsigbiorstw w poréwnaniu
z sytuacjg w tym zakresie w innych panstwach. Istniejgce firmy utrzymujg sie na rynku dzigki
subsydiom i przepisom o ochronie przed niewyptacalnosciq, podczas gdy z powodu przeszkdd
biurokratycznych powstaje mniej nowych firm.

Ostatnia czeS¢ zaleceh skupia sie na polityce fiskalnej i budzecie. Ekonomisci jednoznacznie
opowiedzieli sie za ograniczaniem wydatkéw zamiast wprowadzaniem podwyzek podatkéw. Wraz
z rosnqgcym zadtuzeniem konieczne bedzie pokrywanie coraz wiekszych deficytéw budzetowych.
Jednoczesnie eksperci zauwazajq, ze rosngce obcigzenie odsetkami, ktdre towarzyszytoby statemu
finansowaniu wydatkédw na obrone diugiem, ograniczytoby swobode przysztych rzgdéw w zakresie
inwestycji, edukaciji i zabezpieczenia spotecznego. Dlatego wytqczenie z ram hamulca zadtuzenia
wydatkdw na obronnos¢, ktére przekraczajq 1% PKB, nie powinno by¢ statq regutq. Oznacza to
ponowne ,zaciggniecie” hamulca zadtuzenia w perspektywie najblizszych lat. Ponadto ekonomisci
skrytykowali $redniookresowy plan finansowy Niemiec, ktéry rzgd musi przedstawi¢ Komisji
Europejskiej. W ich ocenie opiera sie on na nieprawdopodobnie wysokich zatozeniach dotyczgcych

wzrostu gospodarczego.

—> Okonomen legen Zwélf-Punkte-Plan fur Deutschland vor

WIADOMOSCI

@® Nowi doradcy ekonomiczni minister Reiche

Jak podat dziennik ,Handelsblat”, minister gospodarki i energii Katherina Reiche powotata nowe
grono ekonomistéw, ktérzy majq stworzy¢ grupe doradczg w ministerstwie. W sktad grupy weszli:
Veronika Grimm, Justus Haucap, Volker Wieland oraz Stefan Kolev. Ten ostatni jest dyrektorem
Forum Ludwiga Erharda w Berlinie i profesorem polityki gospodarczej w Zwickau. Reiche ogtosita

zamiar blizszego dostosowania ministerstwa do idei Erharda oraz wyjasnita, ze ozywienie wzrostu


https://www.handelsblatt.com/politik/konjunktur/konjunktur-oekonomen-legen-zwoelf-punkte-plan-fuer-deutschland-vor/100157453.html
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gospodarczego i wzmocnienie konkurencyjnosci wymagajg zdecydowanych reform w duchu
spotecznej gospodarki rynkowej. Oprécz doradztwa minister prawdopodobnie liczy na wsparcie
ekonomistéow w przeprowadzeniu wtasnie tych reform. Grimm, Haucap, Kolev i Wieland opowiadajg
sie za liberalnq politykg gospodarczq opartg na zasadach gospodarki wolnorynkowej. Cata czwoérka
popiera minimalng interwencje panstwa i wykorzystanie swobodnego rozwoju sit rynkowych do
budowania dobrobytu gospodarczego. Co wiecej, wszyscy od dawna wzywajqg do zreformowania
polityki spotecznej. Jako ciekawostke mozna podag, ze do siedziby Ministerstwa Gospodarki ma
wroci¢ popiersie Ludwiga Erharda, ktére zostato stamtqd zabrane w ramach protestu przeciwko

poprzednikowi Reiche — Robertowi Habeckowi, ministrowi gospodarki z ramienia Zielonych.

W ocenie ,Handlesblatt” sktad grupy doradczej wywota poteznq irytacje w koalicyjnej partii SPD.
Reiche Sciggneta na siebie gniew SPD juz wczesnym latem, apelujgc o podniesienie wieku
emerytalnego. Taki, a nie inny ksztatt grupy doradczej moze wskazywaé na to, iz Reiche bedzie
chciata wspierac sie opiniami ekspertdw w przysziej konfrontacji z SPD.

Jako okolicznos¢ problematyczng wskazuje sig takze powotanie Veroniki Grimm, ktéra nie dos¢, ze
jest cztonkinig Niemieckiej Rady Ekspertéw Ekonomicznych, to nalezy do rady nadzorczej Siemens
Energy. Pozostali cztonkowie Rady uwazajg, ze jest to razqcy konflikt intereséw. Ponadto Grimm
regularnie zamieszcza zdania odrebne w raportach Rady Ekspertdw, co wskazuje na coraz silniejsze
rozchodzenie sie w poglgdach czionkdw tego ciata doradczego w przypadku kwestii spornych.

—> Handelsblatt, Reiche richtet neuen Okonomen-Kreis ein

@® Jak Niemcy zyskajg na umowie z Mercosur?

Volker Treier, dyrektor ds. handlu zagranicznego w Niemieckiej Izbie Przemystowo-Handlowej, miat
stwierdzi¢, ze ,rozpoczecie ratyfikacji umowy UE-Mercosur to dtugo oczekiwany kamief milowy dla
niemieckiej gospodarki. Umowa zmniejszy bariery handlowe, utatwi dostgp do surowcow i zwiekszy
odpornos¢ globalnych tancuchdéw dostaw”. Jak podaje dziennik ,Handelsblatt”, Niemcy bardzo liczg
na ulge w eksporcie samochoddw. Obecnie niemieccy producenci ptacq 35-procentowe cto za
pojazd. Umowa ma na celu stopniowe zniesienie tych cet do zera, a Ameryka Potudniowa jest
waznym rynkiem zbytu dla producentdw samochodéw. Co wiecej, po wycofaniu silnikbw
spalinowych w Europie w 2035 r. branza zamierza kontynuowac¢ eksport samochodéw z silnikami
spalinowymi na ten kontynent. Nizsze cta mogqg takze stanowi¢ przewage konkurencyjnqg wobec
Chin.

~Handelsblatt” entuzjastycznie ocenia umowe z Mercosur. W opinii dziennika stworzy ona strefe
wolnego handlu obejmujqgcq okoto 715 milionéw ludzi — najwigkszq, jakq Europa kiedykolwiek
wynegocjowata. Dla europejskich firm ma to oznaczaé miliardowe oszczednosci w zakresie taryf
celnych, fatwiejszy dostep do dynamicznego rynku oraz strategicznie waznych surowcow, takich jak


https://www.handelsblatt.com/politik/deutschland/wirtschaftsministerin-reiche-richtet-neuen-oekonomen-kreis-ein/100152831.html
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lit z Argentyny oraz ruda zelaza, miedz i kobalt z Brazylii — niezbednych do produkcji akumulatoréw,
turbin wiatrowych i pojazddw elektrycznych. Dla Brazylii, Argentyny, Urugwaju i Paragwaju umowa
oznacza takze otwarcie mozliwosci dla inwestycji z Europy — i Scislejszej integraciji przemystu po obu
stronach Atlantyku. Wedtug ,Handelsblatt” panstwa te chcg sta¢ sie czeScig europejskich
tahcuchow dostaw, a nie tylko dostawcami surowcow.

—> Handelsblatt, Mercosur-Abkommen — EU startet Ratifizierungsprozess
—> Handelsblatt, Eine andere Welt ist mdglich — das zeigt das Mercosur-
Abkommen

@® Draghi o europejskiej Al

W rok po opublikowaniu swojego gtosnego raportu Mario Draghi odnibst sig do problemu wyzwan
gospodarczych stojgcych przed UE. Byty premier Wtoch ponownie ostrzegt przed wysokimi cenami
energii. Podkreslit, ze przystepna cenowo energia jest nie tylko istotnym czynnikiem lokalizacyjnym
dla przemystu, ale takze dla firm z branzy sztucznej inteligencji (Al). Draghi obliczyt, ze energia
elektryczna stanowi ,do 40 procent” kosztéw operacyjnych centréw danych. W jego opinii bez
obnizenia kosztow energii elektrycznej transformacja cyfrowa w Europie utknie w martwym punkcie.
Draghi uwaza, ze jednostronne dotacje krajowe, takie jak te, o ktérych zdecydowata koalicja
rzgdzqca w Niemczech, ztagodzq jedynie objawy. Zamiast tego konieczna jest restrukturyzacja cen:
operatorzy elektrowni muszg zosta€ zmuszeni do zawierania korzystniejszych dtugoterminowych
umow zakupu, aby oddzieli€ ceny energii elektrycznej od cen gazu. ,Umowy dtugoterminowe muszq
zostac rozszerzone na wszystkie elektrownie odnawialne i jgdrowe. Obecny system cenowy preferuje
ugruntowane grupy interesu” — stwierdzit Draghi. Jednocze$nie zaapelowat o to, aby potgczy¢ sity
negocjacyjne i zmniejszy¢ marze posrednikdw w zamowieniach publicznych na gaz. Draghi dodat,
ze nalezy wstrzymacé wdrazanie unijnego prawa o sztucznej inteligencji. W mocy powinien pozosta¢
jedynie zakaz dotyczqgcy najniebezpieczniejszych aplikaciji; wszystkie inne regulacje powinny zostac
zawieszone. Rzgd niemiecki réwniez zamierza naciska¢ w Brukseli na odroczenie wejscia w zycie
unijnych regulacji dotyczgcych sztucznej inteligencji.

—> Handelsblatt, Mario Draghi sieht EU in schlechterem Zustand als vor einem Jahr
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WYDARZENIE

Koordynator ds. gospodarki morskiej i turystyki Christoph
Plod rozpoczgt trzydniowq wizyte w zachodnich i
potudniowo-zachodnich Niemczech. Przewidziane sqg tam
spotkania z przedstawicielami branzy turystycznej. Plof3
poinformowat o zmniejszeniu wymogoéw biurokratycznych
dla branzy oraz o rozpoczeciu prac nad strategiq
turystyczng.

Sekretarz stanu Stefan Rouenhoff udat si¢ do Australii, gdzie
odbyt szereg spotkan z przedstawicielaomi tamtejszego
rzgdu. Omawiano wspotprace surowcowq, kwestie
energetyczne oraz wspdlne aukcje zielonego wodoru w
ramach programu H2Global. W 2024 r. wolumen wymiany
handlowe] miedzy Niemcami a Australig wyniost
15 mld euro.

Rzqd federalny zatwierdzit Srodki majgce na celu obnizenie
cen energii. Szereg sektoréw (produkcja, rolnictwo) bedzie
ptaci¢ najnizszg mozliwg stawke podatkowq. Obnizono
takze optaty za uzytkowanie sieci przesytowe;j.

Federalna Agencja Sieci przedstawita dwuletni raport na
temat bezpieczehstwa dostaw energii elektryczne;.
Minister gospodarki i energii Katherina Reiche powotata
Grupe Doradcd4w Naukowych z udziatem prof. Veroniki
Grimm, prof. Justusa Haucapa, prof. Stefana Koleva oraz
prof. Volkera Wielanda.

Operatorzy systemoéw przesytowych Energinet (Dania) i
50Hertz (Niemcy) podpisali umowy z Komisjqg Europejskq o
dofinansowanie z UE w ramach instrumentu ,tgczqc Europe”
(CEF) na kwote 645 min euro.

Rzqd Federalny przedtuzyt zarzqd powierniczy wobec
Rosneft Deutschland GmbH (RDG) i RN Refining & Marketing
GmbH (RNRM) do 10 marca 2026 r.

Naukowa grupa doradcza przy Federalnym Ministerstwie
Gospodarki i  Energii opublikowata  dokument @z
propozycjami reformy ustawowego systemu ubezpieczeh
emerytalnych. Dokument wskazuje na potrzebe pilnej
reformy i zmniejszenia zachet do wczeSniejszego
przechodzenia na emeryture.

Sekretarz stanu Gitta Connemann wreczyta nagrody w
ramach Deutscher Grinderpreis 2025 w kategoriach ,Start-
up” oraz ,wschodzgca gwiazda”.
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Niemcy zostaty ogtoszone krajem partnerskim paryskiej
konferencji Viva Tech 2026, ktéra skupia sie na
innowacyjnych firmach oraz start-upach.

Koordynator ds. turystyki Christoph PloR wrzigt udziat w
spotkaniu ministrow turystyki panstw G20 w RPA. Dyskusje
koncentrowaty sie na czterech priorytetach tegorocznej
prezydencji RPA w G20: sztucznej inteligenciji i innowacjach
wspierajgcych mate i Srednie przedsigbiorstwa turystyczne,
finansowaniu turystyki, globalnej tgcznosci lotniczej oraz
odpornosci turystyki.

Minister gospodarki i energii Katherina  Reiche
zaprezentowata Raport monitorujgcy  transformacje
energetycznqg, ktéry zapowiada jej ,urealnienie” oraz
systemowe ograniczanie dotacji.

Komisja Europejska zezwolita na pomoc publiczng w
ramach tzw. pakietu biogazowego. Dotacje majg wzmocnic
bezpieczenstwo energetyczne oraz elastycznos¢
biogazowni.

Sekretarz stanu Gitta Connemann reprezentowata
Ministerstwo Gospodarki i Energii na 50. targach obrobki
metalu. Krajem partnerskim wydarzenia byta Kanada.
Ministerstwo Gospodarki i Energii rozpoczeto drugi nabor
whnioskéw dla migdzynarodowych projektéw wodorowych.
Firmy mogq otrzymac do 30 min euro na projekt.

Prognos AG i Centrum Europejskich Badah Ekonomicznych
ZEW-Leibniz przedstawity raport ewaluacji pomocy
gospodarczej w czasie pandemii koronawirusa. Raport
potwierdzit skutecznos¢ i optacalnos¢ programow.

Minister Katherina Reiche spotkata sig izraelskim ministrem
gospodarki i przemystu Niremm Barkatem. Rozmowy
dotyczyty wspotpracy w dziedzinach cyberbezpieczenstwa,
zdrowia i technologii finansowych. Minister Barkat podkreslit
wsparcie Niemiec w czasie ,egzystencjalnego zagrozenia
dla Izraela”.

Ministerstwo Gospodarki i Energii w porozumieniu z
Ministerstwem Pracy i Spraw Socjalnych polecito
Federalnemu Urzedowi ds. Gospodarki i Kontroli Eksportu
(BAFA), odpowiedzialnemu za wdrazanie Ustawy o nalezytej
starannosci w fancuchach dostaw (LkSG), natychmiastowe
zaprzestanie audytu sprawozdaf przedsigbiorstw. Rzqd
planuje zniesienie grzywien oraz wykreSlenie 9 z 13
wykroczen z katalogu.

Minister Katherina Reiche uczestniczyta w posiedzeniu Rady
ds. KonkurencyjnoSci w ramach dunskiej prezydencji w
Radzie UE. Gtdwnym tematem posiedzenia byt Fundusz na
rzecz konkurencyjnosci. Dyskutowano réwniez kwestig
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pogtebienia wspblnego rynku. Pafstwa czionkowskie
przediozyty takze deklaracje w sprawie wsparcia
europejskiego rynku potprzewodnikow.

Minister Katherina Reiche wzieta udziat w wydarzeniu dla
start-upéw Bits & Pretzels. Przedstawita takze kluczowe
wyniki z przygotowanego przez Ministerstwo Gospodarki
niemieckiego monitora start-upébw 2025. Ponadto
przyznano nagrody dla najwazniejszych start-upow: Layer
Performance, INLEAP oraz grievy.
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